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大势分析

投资者炒股该不该听朋友的
中证中小投资者服务中心有限责任公司和上海证券

交易所 8 月 28 日联合发布了《投资者风险认识调查报

告》。调查报告显示，选择朋友荐股的投资者接近五成，依

赖打听消息的投资者则占 21.74%。调查报告因此得出的

结论是“投资者买卖股票的选择依据不够理性”。认为这

体现了许多散户投资者不成熟的投资心态，而这些不理性

的选股行为容易造成羊群效应，无形中加大了投资者的投

资风险，不利于投资者作出理性的投资决策。

选择朋友荐股的投资者接近五成，这个调查结果并不

令人意外。因为在我们的身边，这种选择靠朋友推荐而买

股的投资者确实大有人在。不过，因此得出结论：“投资者

买卖股票的选择依据不够理性”，则未免有些欠妥。当然，

A 股市场投资者不成熟，买卖股票不够理性，这是普遍现

象。而且，“选择朋友荐股”的投资者中，也确实有很多是

不成熟的，买卖股票不够理性的。但如果因此认为“选择

朋友荐股”的投资者都是“不够理性”的话，那么这个结论

未免绝对化了。

投资者炒股要不要听朋友的？对于这个问题，笔者的

观点没有必要一棍子打死。从教科书的标准答案来说，炒

股是不应该听朋友的，而是应该听分析师的，或听投资顾

问的。但这有两个问题。一是分析师的水平到底如何？

因为在现实中，很多分析师以及投资顾问的水平，本身就

很有限。有的年轻分析师本身的股市经历就少，炒股的经

验更少，他们通常只能照本宣科。二是投资者要与分析师

取得联系并不容易。毕竟真正有水平的分析师在市场里

还是很牛的，像一些小散们，与这些分析师要取得联系比

较困难，这更别说是随时取得联系，也更别说是让这些分

析师来主动指导市场上的小散们了。因此，让投资者听分

析师的，无非是听分析师们公开的一些观点，这对于投资

者缺少针对性。

而选择朋友的荐股来操作，则可以避免听分析师荐股

中所存在的很多问题。其一，选择朋友推荐来炒股，作为

投资者来说至少对荐股的“朋友”是比较了解的，是有一定

实力与水平的“朋友”，不然投资者也不会听朋友的。其

二，朋友是身边中人，是可以随时联系的，这样有什么问题

也可以随时请教。其三，作为身边的朋友来说，他的荐股

通常都是自己认真研究的成果，不可能是机构的“托”，或

者说成为“机构的托”的可能性比较小。因此，不会有意来

坑害投资者。如果推荐股票的朋友真的有意坑害投资者，

那么投资者以后也就不会再信这样的朋友了。而且既然

是身边的朋友，低头不见抬头见，什么时候见面了，难免也

会教训一番。所以，投资者选择朋友荐股的方式炒股，并

非完全是无理性的，这其中不乏理性的选择。

只是作为投资者来说，炒股不能完全依赖于朋友的推

荐。有道是授人以鱼不如授人以渔。投资者与其每天都

从朋友处索取股票，不如有空时多与朋友交流投资心理，

交流炒股方法，以便提高自己的炒股水平。这才是最重要

的。毕竟对于一个成熟的投资者来说，朋友的建议，分析

师的意见，都只是一种参考而已，自己的决定才是最重要

的。当然要达到这一步，对于个人投资者来说，这就是相

当高的境界了。

当然，投资者炒股之所以不能完全依赖于朋友的推

荐，这是因为一个很现实的问题，因为在投资者的身边，愿

意推荐股票的朋友越来越少了，尤其是行情不好的时候，

愿意荐股的朋友更少。正如多年前一则网文所言的《请珍

惜给你推荐股票的朋友》。因为这种愿意为你推荐股票的

朋友，他只是给予从未想索取，你赚钱时赞自己走运，常把

他忘却；但你赔钱后叹自己倒霉，你总把他怨恨。对此他

都从不解释，独自饮恨。这种愿意为你推荐股票的朋友，

让你得到的是明确的结果，而他为了弄清逻辑与理由，背

后默默研究与调研付出了你想像不到的刻苦与艰辛。所

以，这种愿意为你推荐股票的朋友，可遇而不可求。所以，

投资者需要珍惜这种为你推荐股票的朋友，但不要完全依

赖朋友的推荐来炒股。让自己成熟起来，成为可以推荐股

票给身边人的“朋友”。 皮海洲

8月股市横盘 9月大市能否牛起

上海综合指数连升三个月，8 月累计上涨了
3.6%，更是自今年 3 月以来表现最好的一个月，
创 5 个月最大单月涨幅。不过，8 月份股市上涨
最得益消息是预计深港通开通，如果去掉这天的
涨幅，8 月份的中国股市基本上处于既涨不上
去，也跌不下来的横盘上。这种态势在9月份是
否会打破，估计不会容易。9月份的中国股市同
样是不会有新的行情。

有分析指出，其主要有以下五大因素造成了
中国股市没有办法形成“股市”的新趋势。比如，
中国经济增长处于低位徘徊；货币政策未见放
松；房地产、银行理财及保险产品的监管开始趋
严；美国加息预期升温；G20峰会召开，大市有维
稳预期。

至于这些影响当前中国股市徘徊的五大因
素，除了第五项很快就会结束之外，其他的因素
在短期内要想改变并非容易。特别是中国的经
济增长下行，如果不把增长水平全面下移，市场
还幻想早几年高速增长，几乎是不可能的。不
过，从这几年发达国家的股市来看，好像经济增
长快慢与股市的成长关联性不大。这些国家经
济增长可以处于低位徘徊，但股市则可一个劲的
往上涨。

其实，当前中国股市的问题仍然在于如何提
振 2015 年 6 月中国股市暴跌以来的信心问题，
如何在自我修复中增加信心的问题。在这点上，
当前监管层还是看得很清楚，并没有如以往那样
采取急躁的办法，希望通过一系列的什么刺激政
策让中国股市形成上涨趋势。

从最近披露出来的不少事情可以看到，目前
中国股市的市场秩序与成熟市场仍然相差太远，
权力对市场主导仍然随处可见。如果权力主导
股市的资源配置，自然会造成股市资源向靠近权
力方的聚集，自然容易造成市场内幕交易盛行，
自然会造成股市资源配置的不合理。对于如何
建立起有效的中国股市秩序，市场应该保持更多

的警惕。
面对当前中国股市长期处于低位徘徊，有不

少市场分析员都在建议，要打破当前中国股市的
僵持局面，政府应该推出一系列的重大刺激政
策。而这些刺激政策不代表要用钱加快改革步
伐，政策上的放松也是一种方式。比如，商务部
部长高虎城透露，国务院决定，在辽宁省、浙江
省、河南省、湖北省、重庆市、四川省、陕西新设立
7个自贸区。以这种方式来带中国经济增长，来
带中国的改革开放。

这种思路没有多少错，改革开放永远是一个
经济体得以成长的动力。但是就目前中国股市
及中国经济而言，最为重要的问题在哪里？是改
革开放的政策力度不够吗？这不能与上个世纪
80 年代相比，改革开放的政策力度效应早就全
面递减，更在于在笼子里的改革开放能够起到作
用更小。

所以，当前的中国股市及经济的问题，还得
从根本上入手，从核心的问题入手。如果中国经
济不走出“房地产化”经济的困境，其所带来的问
题会没完没了。在十几年前笔者就指出这个问
题的严重性，到现在这种严重性不仅没有缓解反
之在愈演愈烈，所以中国经济增长的压力也只是
会增加而不会减少。

对于中国股市，最为重要的是到现在为止，
现代股市所需要的市场化信用没有形成，如果中
国股市没有市场化的信用，反之整个中国股市的
信用仍然由政府隐性担保，那么不仅不可能避免
政府对股市过多的干预与参与，也一定会让中国
股市的当事人把其行为的成本让社会来承担，让
其行为收益归自己。在这种情况下，岂能不让中
国股市内幕交易盛行？岂能不促使股市当事人
投机炒作盛行？这就是当前中国股市的现实，也
是当前中国股市难以提振信心的根源所在。

可以看到，新的管理层上任之后，正在以静
静地方式来建立中国股市的市场化信用，正在以

这种方式来恢复当前中国股市的信心。
整个思路及方向是正确的，但这样做能
够坚持多久应该是相当不确定，因为整
个市场已经开始的制度惯性或路径相依
很难改变。所以，对于当前的中国股市，
要想走好，还得用时间来调整，绝非短期
内可解决的问题。如果这样，短期内中
国股市并不容易走出新的行情，反之欲
速则不达。再加上内外经济形势夹击，9
月份中国股市保持横盘就好了。

易宪容

投资论坛

拍卖公告
（第ZT16042期）

位于明光路 163-1 号建面
204.5㎡的商住房（房地产权证号
为产字第 030241 号）将于 2016
年 9 月 19 日上午 9:00 在我司拍
卖厅进行公开拍卖，参考价：165
万元。
注意事项：竞买人须在拍卖前一
日咨询看样，并交纳10万元保证
金至我司账户，携有效证件来我
司办理竞买登记手续。账户及标
的详情请登陆www.zhtpm.cn
咨询电话：0551-62613337
安徽省中泰房地产拍卖有限责任公司

2016年9月3日

安徽省全鑫拍卖有限公司
司法拍卖变更公告

受法院委托，定于2016年9月14日09：30时对以下标
的依法按现状在安徽省人民法院涉诉资产交易中心网以互
联网电子竞价方式进行公开拍卖，公告如下：

一、拍卖标的：
合肥市科学大道8号兴园南区40-301。面积102.55

平方米 ，拍卖总价：92万
合肥市科学大道8号兴园南区40-302。面积102.55

平方米 ，拍卖总价：92万
合肥市科学大道 8 号兴园南区 70-303。面积 127.41

平方米 ，拍卖总价：108万
合肥市科学大道 8 号兴园南区 70-304。面积 127.41

平方米 ，拍卖总价：108万
展示时间及地点：
自公式之日起至2016年9月13日17：00止，在拍卖标

的所在处展示
联系人：任经理：18919654102 0551-64695748
公司地址：合肥市庐阳区产业园秀水路6号
公司网址：www.ahsqxpm.com

安徽省全鑫拍卖有限公司
2016年9月3日


