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国元视点

成交量制约反弹高度
周四，沪深两市在海外股市再创历史新

高的鼓舞下小幅高开，随后股指陷入窄幅整

理，尾盘小幅回落，全天多空双方主要围绕

沪指10日线争夺，权重股不作为。餐饮旅

游、汽车板块和量子霍尔、基因工程概念股

表现活跃，有色金属、煤炭板块走弱对大盘

构成较大拖累，两市成交量萎缩明显。

消息面上，国务院常务会议决定自今年8

月1日起，交通运输业和部分现代服务业“营

改增”试点将在全国范围内推开，并适当扩大

部分现代服务业范围，营改增8月1日起扩围

企业减负1200亿元。央行周四公布的数据

显示，3月末 M2同比增长15.7%，M1同比增

长11.9%，人民币贷款余额65.76万亿元，同

比增长14.9%。短期看，3月货币和贷款余额

显示整个社会的资金面明显趋于宽松，这对

国内股市是一个正面支撑。长期看，流动性

宽松高点已经可能过去。因此，股市将继续

运行在存量资金主导的氛围中。

技术上，大盘整体处于弱势调整格局

中，年线支撑力度较为显著，但反弹空间却

也有限，上方缺口短期难以逾越。从波浪理

论的角度分析，这里仍然处于2浪调整，目前

回调了升幅的50%，年线暂时还显示着一定

的支撑，但头肩顶的形态又使得大盘不可能

在短期内结束2浪调整，而且往往在主升浪

之前，主力会给市场制造一个空头陷阱。在

3月经济数据大概率延续弱复苏格局的背景

下，指数弱势震荡、个股分化加剧的结构性

行情将继续演绎，建议重点挖掘一季报大幅

预增个股的投资机会。 国元证券
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技术分析

沪指2140点或将迎来新一轮反弹
从技术角度看，上证指数从2444点

开始调整，我们一直视作 2 浪的调整

浪。在2浪的调整浪型中，存在A-B-C

三个小浪型。2444.8点调整至2232点

为A浪杀跌浪；2232点反弹至2344点

为反弹B浪；从2344点调整下来一直到

未来有可能碰触的2140点的低点为C

浪。而在C浪过程当中，存在一个短期

支撑位2196点。2196点既是整个2浪

调整下来的前期两个低点的连成趋势线

支撑位，同时也是上证指数从1949点反

弹 至 2444 点 后 ，其 上 涨 空 间

（2444-1949）*0.5的位置。两个强有力

的共同支撑位均在2196点，该位置的支

撑力度可想而知，面对上方2289点的跳

空缺口，短期支撑的反弹有望予以回

补。而最后的一跌股指将继续下行至

2140点附近完成整个A-B-C三个浪型

的调整形态。

对于大盘最终会在2140点附近形

成止跌企稳的推测，笔者还从神奇的黄

金分割位38.2%当中得出一种股市当中

常见的历史重演法则形成见证。如

2009年上证指数从1664点见底上涨到

3478点，在这个过程当中，在上涨初期，

1664点上涨到2100点见到一个阶段性

高点，然后调整至1814点后止跌企稳，

之后形成主升浪行情。经测算，1814点

刚好是当时调整至涨幅的38.2%位置的

一个点位。又如2005年 998点上涨到

6124 点，在启动初期，998 点上涨到

1223点见到阶段性高点后，再度调整到

1067点盘整企稳止跌迎来反弹，最后创

下了历史新高的6124点。同样经测算，

1067点的位置刚好是当时调整至涨幅

的38.2%的位置。还有1996年的512点

上涨到2245点。其在启动初期，一样是

从512点反弹至606点见短期顶部，随

后杀跌调整至549点出现止跌企稳，迎

来大升势。同样经过测算，549点也刚

好是38.2%的一个位置。所以，我们以

史为鉴，经过历史重演法则进行推演，本

轮调整行情也有可能调整至38.2%的一

个位置进行止跌，经过测算，0.382的对

应的点位为2133点。所以大盘调整至

2140点附近之后，就有望迎来B浪第3

子浪3的大行情。而目前股指正在围绕

年线进行激烈争夺，年线位置在2200点

附近，距离市场最后一跌的2140点也仅

仅只有60个点左右的距离，所以，从长

期的走势来看，目前基本上属于一个相

对的历史低位。 陈自力

市场观察

最近两日，新华社连续发文，就 IPO

重启问题展开探讨，并表示，没有融资的

市场是残缺的，一个正常的市场不能长

期没有新股上市。尽管重启IPO是个棘

手的难题，但这是道绕不过去的坎儿，监

管层和市场终要面对。业内人士认为，

这或许预示着，IPO即将重启。

9 日新华社在“透视纠结的 IPO”文

中表示，IPO 对股市的影响从一定程度

上被市场放大了，有些时候甚至成为股

市下跌的替罪羊，但正是中国股市自身

的畸形使其承受了不可承受之重。尽管

重启 IPO 是个棘手的难题，但这是道绕

不过去的坎儿，监管层和市场终要面

对。10 日新华社又继续发文“暂停新股

难救市场休克疗法教训深刻”，文中认

为，从国内外经验和数据来看，新股发行

对股市涨跌没有显著影响，IPO 的资金

主要为自有打新资金和拆借资金，与二

级市场关联度不高。从这个意义上说，

暂停新股很难救市。

业内人士分析，在 IPO 重启渐近阶

段，新华社连续发文聚焦IPO，或许意味

着新股发行即将开闸。 蒋昭彦

新华社连续发文或暗示IPO重启

东吴证券投资者沙龙是目前合肥

乃至安徽最大的投资者沙龙，沙龙是

由东吴证券、《市场星报》、安徽经济广

播三家强强联手共同打造。

对于低风险的理财投资者，有类似

于银行活期存款的无风险固定收益产

品，随存随取，收益是银行活期存款的

10至 12倍。正在热销的理财产品，现

年化收益8.2%，5万起步。对于资质较

好急需融资的企业，我们为您提供长

达 2 年期的大额融资的私募债业务。

详情咨询 0551-65109616。本期沙龙

活动时间定于4月 13日下午2：00-4：

30，地点：黄山路 468 号通和大厦 1号

楼7层。

交流互动

投融资理财与您相约东吴证券沙龙

投资论坛

近日，某媒体报道称“没有融资的市

场是残缺的，一个正常的市场不能长期

没有新股上市；尽管人们对 IPO 依然畏

惧，但这一天终要到来，监管层和市场终

要面对。”笔者以为，正常的市场兼备投

资与融资功能，不能长期没有新股上市，

这话不假。问题是，一个没有投资功能

的市场可以任其发挥融资功能吗？

没有投资功能，投资者买入的股票只

能成为一堆投机筹码，而且还时不时面临

上市公司再融资的搜刮；上市公司可能摊

子越铺越大，其发展质量未必有保证，分

红也是少之又少，甚至不抵交易成本；这

样的市场任其发挥融资功能，对投资者、

对经济社会而言，皆非福音。 熊锦秋

只注重股市融资功能绝非市场福音

行业分析

日前，国家能源局在京召开《页岩气

发展规划（2011-2015年）》落实会议。据

了解，会议要求，加大页岩气科技攻关，

尽快实现页岩气产业化发展。

页岩气的开发将受益于技术服务

商、设备提供商、钻采技术领先的油服类

企业及化学制品企业。例如潜能恒信、

恒泰艾普、杰瑞股份、江钻股份、神开股

份、山东墨龙、海默科技、通源石油、惠博

普、仁智油服、宝莫股份、天科股份等。

此外，一些区域性的油气贸易公司将在

新的管网建设中获益，关注富瑞特装、胜

利股份、广汇能源等，页岩气概念股值得

长线关注。

安信证券

国家能源局要求尽快实现我国页岩气产业化发展

页岩气概念股值得长线关注


