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国元视点

3月CPI公布 股指温和反弹
周二股指小幅高开，借助于3月CPI的回落，

股指温和反弹，沪指收复年线及周一的跳空缺囗，

5日均线在多次拉锯后最终站上；创业板更甚一

筹，站上5日均线，又攻下20日均线。至尾市，沪

指收于2225.77点，创业板指数收于861.99点。

国家统计局公布了2013年3月全国居民消

费价格总水平（CPI）同比上涨2.1%。随着春节

因素淡出，食品价格逐渐回落，CPI的涨幅低于市

场预期均值，比2月实际涨幅低0.8个百分点，这

为央行货币政策提供了很大的操作空间。3月

CPI回落却不改温和通胀，未来几个月或将呈现

不温不火的局面，但中期通胀风险依然存在。

以保险为代表的金融板块的全线发力，使得

市场暂时转危为安，沪指收复年线，创业板也再

上20日均线。但连续的反弹成交量并没有出现

放大，维持近期的萎缩状况，反映出市场参与反

弹的热情不高，盘中的热点也较为凌乱，不具备

持续性，考虑到短期市场积弱已久，周二的上涨

也只能视为技术性的反弹，并不支持过于乐观的

市场情绪。 国元证券
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上证指数：
开盘：2215.47 最高：2234.73
最低：2215.47 收盘：2225.77
涨跌：14.18 成交：731.35亿元
上涨：730家 下跌：194家 平盘：77家

深成指数：
开盘：8965.62 最高：9067.25
最低：8961.88 收盘：8993.11
涨跌：39.28 成交：684.71亿元
上涨：940家 下跌：218家 平盘：61家
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数据解读

长城证券研究所所长向威达：

二季度A股市场难有行情

一家之言

安信证券程定华博士：

建议配置低估值蓝筹股
安信证券昨日发布题为《平衡木上的艺术》的二季

度投资策略报告，程定华博士在策略研报中表示，预期

二季度市场会维持弱势格局，但不会出现趋势性熊

市。建议配置低估值蓝筹股，包括百货、汽车、地产、家

电、银行等行业。医药、军工、环保、移动互联网短期估

值过高，需要调整整固，长期依然看好。

据报道，程定华在和机构内部交流时表示看跌二

季度走势，乐观情况跌到 2100 点，悲观情况可能跌到

2000 点。基于房地产调控“国五条”、银监会 8 号文及

IPO 开闸三大因素，他认为“上涨的逻辑基本上没有，

剩下的问题是以什么方式跌，跌多少”。他指出，等

IPO、“国五条”、理财监管等因素消化后，合适的反弹窗

口才会出现，“8～10月出现反弹的概率较大”。 和讯

昨日公布经济数据显示，3月CPI

同 比 上 涨 2.1% ，低 于 市 场 预 期

（2.4%）。全国工业生产者出厂价格同

比下降1.9%，环比持平，差于市场预期

（-1.8%）。

长城证券研究所所长向威达表

示，CPI数据低于市场预期，从后市看，

今年农产品价格若不出现天气异常情

况，通胀压力不大，目前，金属商品价

格也是震荡回调，向威达认为，目前政

府对房价估价不足，未来对CPI影响的

最不确定因素还是房价。

PPI数据来看，相对而言，工业产

品购进价格回落较多，这有利于提升

上市公司毛利，他预计，2013年上市公

司盈利增长会高于去年。

但是对于A股而言，向威达仍认

为，3月份反弹已经到头，指数二季度

上升空间不大，因为目前政府换届，经

济发展还在找思路阶段，行情可能出

现在8月份之后。

对于目前的医药股，向威达指出，

经历了一波大涨后，目前医药股无论

是相对估值，还是绝对估值都在高位，

市盈率已经在35～40倍处高位，短线

并不是介入的好时机。

网易

教你一招

经过几年下来的观察和实践，本

人相信符合以下几条标准的上市公

司，在详细阅读其相关的年度、半年

度、季度报表，确认没有重大的诉讼事

件或其他不利的潜在因素，原则上可

以入选为可关注的投资目标：

1、主营业务收入、营业利润、总利

润、净利润四项连续三年基本同步增

长20%以上；2、净利润率在20%以上；

3、主营利润占其总利润80%以上；4、

年净资产收益率在15%以上；5、股东

权益占总资产的70%以上；6、应收账

款年周转率（含其他应收款）和存货年

周转率都在400%以上；7、当期经营活

动产生的现金净流量在当期净利润的

80%以上。

以硬性的财务指标筛选目标公

司这种做法难免流于死板，但优点是

相当稳健！由于会计学的内在逻辑

关系制约，能够达到上述指标的上市

公司即使有做假账的情况，程度也相

对较轻。用这种方法衡量，昔日风光

一时的“蓝筹”股银广夏等是不可能

入选的。

当然，这套指标只适用于一般行

业的上市公司的筛选，对于一些特殊

的行业应该有特殊的标准，如对酿酒

业、房地产业应该适当放宽存货周转

率；对零售业、贸易类公司的应收账款

和存货的周转率就应该相应提高；对

金融类上市公司的评估又是另外一回

事，而显然这方法也是难以挖掘出处

于成长初期或因资产重组而脱胎换骨

的好公司……

使用这套指标筛选目标，每个报

告期能达标的公司绝不会多，自然也

就会丧失许多交易机会，所以只适合

追求长期稳健的价值投资人使用，同

时需要强调的是，“关注”并不等于“买

入”，即使是好的公司，如果没有好的

价位也只能是“看”和“等”。

和瑞

财务指标选股技巧

建设银行大力推进消费者权益保护工作
宣传金融知识，保护合法权益

加强银行业消费者权益保护是“以人为

本”理念在银行业的最根本体现，是推动银行

业科学发展的内在要求。作为一家大型国有

控股商业银行，中国建设银行始终高度重视

消费者权益保护工作，并将其作为履行社会

责任，深化和谐、共赢的金融消费关系的重要

内容之一，采取了一系列务实、有效措施大力

加以推进。

为加强全行消费者权益保护工作的统筹

管理，建设银行总行完善了相应的组织管理

架构，明确由分管行领导任主任的总行产品

统筹与创新委员会负责统筹协调，确定归口

管理部门负责具体组织推动，并专门成立消

费者权益保护处。按照总行要求，建设银行

各一级分行均确定了专门机构，统筹管理辖

内消费者权益保护工作。

建设银行高度重视消费者体验，倾听消

费者声音，构建了覆盖呼叫中心、网上银行、

营业网点和客户满意度调查等不同渠道、全

方位的消费者意见和建议的收集体系。近年

来，建设银行还不断完善相关制度和机制的

建设，在理财、信用卡、电子银行等与消费者

关系密切的业务领域，出台了一系列规章制

度和规范性文件，将消费者权益保护落实到

产品服务售前、售中和售后的全过程。

按照监管要求，建设银行持续提升消费

者投诉处理机制和处理能力。包括：制订个

人客户问题处理管理办法，明确相关部门的

职责分工、问题处理流程和时限要求；设置负

责客户问题处理的专门机构，配备专职人员

专司其责；推广上线全行客户问题处理平

台。为方便消费者投诉，建设银行在所属营

业网点和官方网站均公布了电话等投诉渠道

和方式，并对投诉处理情况进行持续监测和

分析。

为提高消费者金融风险意识和认知能

力，有效预防金融消费纠纷，建设银行通过集

中开展、持续进行和专项活动等多种方式，充

分利用营业网点、自助设备、网站等自有资源

以及外部合作机构的宣传渠道，有针对性地

开展投资理财、安全用卡、电子银行渠道功能

和安全使用等方面的金融知识宣传，积极参

与监管部门和银行业协会组织的公众教育宣

传活动，并荣获2012年度中国银行业“普及

金融知识万里行”活动“最佳成效奖”。

为加大工作力度，近期，建设银行还将集

中开展包括专项检查、客户投诉协调会、消费

者宣传教育等项内容的“消费者权益保护五

个一”活动，以期进一步提升服务质量，规范

经营行为，尊重消费者权益，从源头上杜绝侵

害消费者权益行为，并为消费者提供畅通的

维权途径和通道。

建行工作人员正在教百姓鉴别假币
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