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有此一说

据传，一位参与 IPO在审企业财

务审核的证监会人士透露，证监会已

开会决定，IPO重启与新股发行新规改

革配套方案同时推出，时间基本确定

在5月底。

上述人士表示，新股改革五大思

路主要工作包括：一、修订完善相关制

度，细化信披的要求，淡化对上市公司

盈利能力的判断；二、开展IPO专项核

查工作，并结合工作要求在今后的工

作中把检查中取得的经验落实到日常

工作中去，规范中介机构和发行人的

相关行为；三、完善定价约束机制，会

进一步提前预披露时间；四、询价配售

的新情况和新特点，继续抑制炒新。

五、打击粉饰业绩等行为，保护投资者

的合法权益。

凤凰

IPO重启与新股改革方案5月推出？

专家分析

国元视点

沪指失守年线
清明节后股指直接跳空低开，沪指直接开在

了年线的下方，并一度跌幅近2%，引发盘内技术

性反抽，跌幅有所收窄；创业板及中小板均触及到

中期趋势线位置，其反弹力度较强，直至飘红，至

尾市沪指收于2211.59点，创业板收于853.48点。

市场进一步消化负面信息的影响。节日期间

H7N9禽流感确诊病例牵动着市场的神经，相关板

块呈现冰火两重天的景象，医药板块继续逞强，以

岭药业、仟源药业涨停；游泳、餐饮、农林牧渔备受

冲击，持续回落。房地产则由于北京国五条细则

进一步细化而出现回落，招保万金均直接跳空低

开。高送转、3D、苹果概念等前期资金介入程度较

深的板块、个股其反弹的力度也相对强劲。

北京住房公积金管理中心7日发布通知：北

京公积金二套房贷首付比提至70%，贷款利率为

同期1.1倍。在北京市房屋交易权属信息查询系

统中显示无房，但有1笔房贷或1条公积金提取记

录的房贷申请人，首付比不低于60%，贷款利率为

1.1倍。北京此次上调二套房公积金首付比例和

贷款利率，是国五条细则落实手段之一，尽管对实

际需求总量影响不大，但政策落实的预期会逐步

兑现，二级市场中的地产股仍面临政策压力。

3月25日至今，沪指已接连出现三个向下跳

空缺口，周一更是直接开在年线的下方，中期转

弱的迹象进一步确立。由于短期跌幅较大，继续

快速下跌的空间相对有限，但年线作为中期强弱

的分水岭，已由前期的强支撑演变为强阻力。而

目前创业板尚站在60日均线上方，中小板站在

年线的上方，中期趋势线的支撑使得中小市值个

股的活跃依然可以期待。 国元证券
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短期市场已经进入超跌格局

一家之言

联讯证券首席经济学家文国庆：

沪指2150点或将不保
受港股暴跌及禽流感蔓延等因素影响，4 月 8 日 A 股开盘大幅

低开。对于昨日走势，联讯证券首席经济学家文国庆认为，A 股将

以阴跌为主，如无实质利好，沪指2150点将被跌破。

文国庆表示，近期资金一直处于净流出的趋势中，经济没有亮

点，而市场对于未来的预期是充满矛盾的，因此在操作上找不到任

何的方向感，市场人气已经达到冰点。未来如果没有实质性利好因

素刺激，大盘将以反复下跌为主，而这种阴跌是非常可怕的，这将无

限制消耗市场做多力量，2150点或将不保。

清明长假期间，港股在 4 月 5 日暴跌 2.73%，A 股与之形成联动

效应，对此文国庆表示，港股的金融股已经完全破位，出现了熊市走

势。受此影响，A 股的金融股也不可能出现趋势性上涨，目前之所

以表现强于港股，是因为其中融资资金规模十分庞大，撤出较为困

难。市场已经很难找到做多的品种，房地产、城镇化、环保等板块均

不能使大盘摆脱当前的局面，后市并不乐观。 和讯

昨日早盘的突然暴跌直接造成全

盘的大幅低开，很多优质个股更是被

明显错杀，就在散户恐慌杀跌的同时，

主力资金却暗中逢低吸货，加大了这

些潜力品种的买入力度，这从盘面上

涨停板一下子增加至13家就可明显看

出，尤其是一季报剧增的个股，都纷纷

强势反弹！

目前来看，股指短期内已经连续

下跌9个交易日，与历史上的短期下跌

极限持平，这也意味着股指的调整动

能已经释放得差不多，再度下跌的空

间非常小。而在此时，正是市场情绪

最恐慌的时刻，很多中小散户由于信

心的崩溃，开始不计成本的卖出手中

个股，往往被主力的借利空洗盘所欺

骗，导致大量的廉价筹码纷纷落入主

力之手。

总的来看，由于短期市场已经进入

超跌格局，预计股指止跌回稳的空间已

经临近，建议仓位水平维持中高仓位，

把握超跌反弹与主线热点逢低布局机

会。短线方面，以超跌错杀股以及主题

性热点机会为主，可适当放缓操作节

奏，随着右侧信号发出再逐步调整；中

线操作上，积极配置产业资本股，持股

待涨。尤其是那些与转型成长、与产业

资本运作相结合的走势较独立的个股，

可从中线角度逢低加仓。

广州万隆

行业分析

4月6日，博鳌亚洲论坛2013年年

会如期举行，在其分论坛“页岩气革

命：改变供需格局的新力量”上，多家

能源巨头以及中国能源专家纷纷发

声，表示看好中国页岩气开发。从

2011年起，中国超越美国成为世界头

号能源消费大国，而中国拥有36万亿

立方米的页岩气可采资源，其储量与

美国相当，如能合理有序开发，不仅能

摆脱能源进口大国的帽子，更能增强

我国在国际市场上的能源定价权。目

前，我国页岩气的生产和开采还处于

基础识别和技术储备阶段，未来页岩

气概念或可持续走强。

全景

改变供需格局 能源巨头看好

未来页岩气概念或可持续走强

IPO 重启的话题无疑是时下股市

最敏感的话题之一。虽然证监会新任

主席肖钢一直在有意回避这个问题，

但市场对这个问题却是穷追不舍。3

月份重启、4月份重启、5月份重启、6月

份重启，种种说法一直不绝于耳。如

今3月份已经过去，IPO重启的时间也

就集中在了二季度。

就股市的融资功能来看，IPO的开

闸是不可避免的，尤其是A股市场，为

融资服务是最崇高的使命，重启 IPO

更是不可阻挡的。所以，在 IPO 重启

的大前提下，市场能选择的就是 IPO

重启的时间了，或者说，几时重启 IPO

最合适？

几时重启 IPO 最合适？在这个问

题上，市场存在着较大的分歧。有人

建议，用一波上涨行情来迎接 IPO 的

重启，最好是在股指上涨到 2400 点、

2500点之上，再来重启IPO。也有人认

为，股市最好有一波下跌，将股指跌到

2100 点附近甚至更低的位置，这时重

启 IPO 最合适。当然也有不少打酱油

的说，不要把 IPO 重启当回事，IPO 重

启不是洪水猛兽。

我认为要重启 IPO，要选择 IPO

重启的合适时机，关键还是要解决中

国股市的定位问题，要改革新股发行

制度，切实解决 IPO 过程中所存在的

诸多实质性的问题。这些问题不解

决，IPO 重启始终都不会有合适的时

机，IPO 重启只是将更多的问题抛向

市场。 皮海洲

IPO何时重启最合适？


