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12版中国成全球新能源投资第二热点

14版“估值底”已现“政策底”迷惘

原定于昨天公开发行的中小板新股八菱科技，因无法

满足20家询价机构参与的条件，不得不于日前中止了其

IPO（新股首发）程序。此事作为标志性事件，揭示出目前

新股发行制度对市场的危害和市场对沦为“抢钱市场”的

新股发行的厌弃。

八菱科技IPO的失败，是我国资本市场重启IPO两年

来首次出现。由于在两年前重启IPO时，管理部门提出了

“市场化”的原则，对于此次事件，舆论普遍将其解读为市

场的胜利。

两年前IPO重启时的市场化原则，只反映在新股发行

的定价上，却没有建立起相应的约束机制。即市场能出多

少价，发行公司就可募集到多少钱，同时，管理部门牢牢把

握着融资公司进入资本市场的审批大权。这样一来，就使

这种市场化出现了严重的偏向，有幸通过审批大门的公司

事实上得到了行政权力的背书，可以和保荐机构勾连在一

起，在市场化的名义下圈钱，以至资金严重超募成为一种

普遍现象。

这种严重背离公司基本状况的发行定价自然不可能

得到市场的认可，因此它们上市以后，不仅迅速跌破发行

价，且对交易市场造成严重的资金抽离，致使交易市场行

情日趋低迷。两年来，我国资本市场的新股发行一路高歌

猛进，尽管交易行情跻身于全球最差之行列，但发行市场

的融资额度却轻松摘得全球第一的桂冠，市场成了融资者

的天堂，投资者的地狱。这种令人不可思议的反差只能说

明，我国目前的IPO是一种假冒的市场化，不仅损害了交

易市场，也会损害发行市场。现在，以八菱科技的失败为

标志，市场开始形成对IPO的倒逼，表面看是市场的胜利，

但它是以投资者两年来付出的巨大牺牲为代价的，因此，

它充其量只能算是一种市场的“惨胜”，“损敌一千，自损八

百”，中国资本市场出现了“双输”。

如果我们只是以为八菱科技IPO失败是市场机制的

胜利，而不对发行机制进行深刻反思并推动改革，那么，发

行市场将依然陷在抢钱潮里难以自拔。

周俊生

一家之言

新股“中止发行”是市场的“惨胜”

新低后神奇逆转为哪般？
三大原因造就沪指2700点有惊无险
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赚钱才是硬道理

上证指数：
开盘：2696.13 最高：2707.74 最低：2672.32
收盘：2705.14 涨跌：1.80 成交：839.71亿元
上涨：531家 下跌：399家 平盘：70家

深成指数：
开盘：11508.58 最高：11596.58 最低：11454.04
收盘：11593.38 涨跌：80.18 成交：550.85亿元
上涨：614家 下跌：706家 平盘：121家

6月10日沪深指数
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上证指数日K线图

深成指数日K线图

股市有风险 投资需谨慎

多重利空困扰市场
大盘仍需反复寻底

本周沪深大盘呈现出先扬后抑的调整走势，日K线图

上，沪综指日K线组合为三阳夹二阴，深成指则为三阳夹一

阴，周K线图上，沪综指深成指双双收出小阳线。总体来

看，沪深大盘仍处继续寻底的状态之中。

对于后续行情的演绎，本栏认为两市大盘近期仍将难

以摆脱调整和反复寻底的趋向。看淡未来一段时间行情的

理由有以下几点：一是近期利空因素多多，对市场的反弹行

情形成明显的压制作用。稍加分析，我们不难发现，近期明

显有多重利空因素困扰市场，其中既有通胀造成我国经济

增长放缓的预期，以及市场担心地方债务可能引发银行业

危机的国内因素；同时又有美国经济放缓及其主权债务危

机风险让欧美等周边市场风声鹤唳的国际因素；更有美国

市场的中国概念股被空头大肆做空，进一步引发了市场的

做空情绪，而这种缘于中国概念股的诚信危机已传至中国

的B股市场，引发了近期B股市场的大跌，进而也影响至中

国的A股市场；此外，包括尚福林主席在内的多位高层近期

已明确表示，国际板推出的时机已成熟，这无疑表明国际板

的推出已渐行渐近，毫无疑问，这预示着新一轮的股市扩容

又将开始，显然，这对流动性本来就不充裕的中国股市无疑

雪上加霜。二是目前沪深大盘的中期技术面处于空头格局

之中，大盘的下跌趋势明显。无论是中长期技术指标还是

中长期均线系统都处明显的空头排列之中。三是市场目前

的空头氛围浓烈，空头力量占据绝对优势。由于大盘的中

期调整趋势已经形成，短期内并不会因为一、二次小反弹行

情而扭转中期跌势。

正是缘于上述利空因素的困扰，因此，本栏认为近期

沪深大盘难以改变调整的走势，大盘仍应以反复寻底为主

基调。 袁家春

每周解盘

周五大盘先是延续周四的弱势出现

震荡回落，午后更是急速下跌，并再创新

低，但大盘在股指期货的拉抬下，出现起

死回生，上演大逆转，最终收出一根探底回升的锤头线，重

返2700点上方，那么这背后是什么因素造就的呢？我们

认为周五探底回升主要有以下三个原因，分别为：

1、B股午后超跌大反弹带动。周四是B股直接拖累了

A股市场，周五早盘B股再度暴跌高达7%，午后由于严重

超跌开始酝酿大反弹，一度反弹近5%，这给午后A股的回

升做了个很好的榜样。

2、前期上升趋势线的强力支撑。大盘午后再创新低

2672.32点，正好落在前期重要低点1664点和2319点连线

形成的长期上升趋势线的位置，此位置有很强的支撑。

3、股指期货合约多头逢低入场。据监测显示，随着早

盘的不断下跌，在空头获利平仓后，多头开始小幅开仓做

多，午后大盘的逆转就是在股指期货的带动下实现的，这

可能是下周公布的宏观经济数据没有预期的那么差，市场

开始逐步纠偏。

总的来看，目前大盘探底回升，与6月2日的K线形成

小双底的形态，预计短期股指有望在此基础上展开一定幅

度的反弹，反弹高度可关注本轮下跌形成的下降趋势线所

在2750点附近。 广州万隆

大势纵横


